
DF E I n v e s t m e n t  o f  F u n d s  DF E

T h e  i n v es t me n t  o f  s c h o o l  d i s t r i c t  mo n ie s  s h a l l  b e  t h e  r e s p o n s i b i l i t y  o f 

t h e  s u p e r i n t e n d e n t ,  b u s i n e s s  man a g er  a n d / o r  t h e  d i s t r i c t  t r e a s u r e r .

An y  mo n ie s  n o t  imm ed i a t e ly  r e q u i r e d  fo r  t h e  p u r p o se s  f o r  wh i c h  th e 

mo n ie s  w e re  c o l l e c t e d  o r  r e c e i v e d ,  s h a l l  b e  i n v es t e d  a s  p r o v id e d  by  c u r r e n t 

s t a t u t e .

P o s t i n g  S e c u r i t i e s

Al l  i n v e s t me n t s  o f  d i s t r i c t  mo n i es  sh a l l  b e  s e c u r e d  b y  F . D . I .C .  c o v e r -

ag e ,  a  p l e d g e  o f  d i r e c t  f ed e ra l  o b l ig a t i o n s  o r  d i r e c t  gu a r a n t e e d  f e d e r a l  a g en c y 

d e p o s i t s  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  r e q u i r em en t s  o f  s t a t e  l aw .   E x ce p t i o n s  t o  t h e  r e -

q u i r e d  p o s t i n g  o f  s e c u r i t i e s  s h a l l  b e  o n l y  a s  p r o v id e d  b y  l a w  a n d  a p p r o v a l  o f 

t h e  b o a r d .
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DF E- R I n v e s t m e n t  o f  F u n d s  DF E- R

Al l  o f f e r i n g s  o f  mon i e s  f o r  i n v e s tme n t  sh a l l  s t a t e  t h e  a mo u n t  t o  b e  i n -

v es t e d  an d  t h e  ma t u r i t y  d a t e  o f  e a c h  in v e s tm e n t .  

A l l  b a n k s  a n d  s av i n g s  an d  lo a n  a s s o c i a t i o n s  w i t h  o f f i c e s  l o c a t e d  w i th -

i n  t h e  d i s t r i c t  s h a l l  b e  g iv e n  a n  o p p o r t u n i ty  t o  b i d  o n  a l l  mo n ie s  o f f e r ed  f o r  i n -

v es tm e n t .   A l l  b i d s  sh a l l  b e  s p e c i f i e d  o n  th e  b a s i s  o f  s imp l e  i n t e r e s t .

D i s t r i b u t i o n  o f  mo n i es  fo r  i n v es t me n t  s h a l l  b e  a s  f o l l o w s :

T h e  t r e a s u r e r  o r  o t h e r  p e r s o n  d e s ig n a t e d  by  t h e  b o a rd  sh a l l  i n f o r m 

e a c h  e l i g ib l e  b an k  a n d  s av i n g s  a n d  lo a n  a s s o c i a t i o n  o f  t h e  t o t a l  amo u n t  o f
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mo n ey  t o  b e  i n v e s t ed  o n  a  s p e c i f i e d  d a t e  a n d  t h e  m a t u r i t y  d a t e  o f  t h e  i n v e s t -

me n t .   E a ch  b a n k  o r  s a v i ng s  a n d  l o a n  a s s o c i a t i o n  b i d d i n g  s h a l l  s u bm i t  a

s in g l e  b id  o f  t h e  r a t e  o f  i n t e r e s t  i t  wo u l d  p a y  o n  a l l  o r  p a r t  o f  t h e  f u n d s  t o  b e 

i n v es t e d .

M o n i e s  sh a l l  b e  i n v e s t e d  w i th  t h e  h i g h e s t  b id d e r  i n  su c h  a mo u n t  a s 

t h e  b i d d e r  w i l l  ac c e p t ,  a n d  a n y  r em a in i n g  a mo u n t s  s h a l l  b e  i n v e s t e d  w i th  t h e 

n e x t  h ig h e s t  b i d d e r s  i n  o r d e r  o f  i n t e r e s t  r a t e  o f f e r e d .   No  b id d e r  sh a l l  b e  e l i g i -

b l e  t o  r e c e i v e  a n y  f u n d s  i n  t h e  s am e  o f f e r i n g  a t  a  r a t e  l o we r  t h a n  i t s  s i n g l e  b i d .

No  f u n d s  w i l l  b e  i n v e s t e d  f o r  ma t u r i t i e s  o f  mor e  t h a n  t wo  ye a r s .

An y  mo n ie s  n o t  o th e rw i s e  i n v es t e d  in  e l i g ib l e  b a n k s  a n d  sa v in g s  an d 

l o a n s  l o c a t e d  in  t h e  d i s t r i c t  d u e  t o  t h e i r  i n ab i l i t y ,  f o r  wh a t e v e r  r e a s o n ,  t o  a c -

c e p t  t h e  fu n d s ,  sh a l l  b e  i n v e s t e d  in  s e c u r e d  d e p o s i t s  i n  b an k s  o r  s a v i ng s  a n d 

l o a n s  w h ic h  h a v e  o f f i c e s  l o c a t e d  i n  c o u n t i e s  i n  wh i ch  a  p a r t  o f  t h e  s c h o o l  d i s -

t r i c t  i s  l o c a t e d .

An y  mo n ie s  n o t  i n v e s t ed  i n  b an k s  a n d  s a v in g s  a n d  lo a n s  i n  t h e  d i s t r i c t 

o r  l o c a t e d  i n  c o u n t i e s  i n  w h ic h  a  p a r t  o f  t h e  s c h o o l  d i s t r i c t  i s  l o c a t e d  ma y  b e 

i n v es t e d  i n  t h e  mu n ic i p a l  i n v e s tm en t  p o o l  f u n d  o r  Un i t e d  S t a t e s  T r e a s u ry  b i l l s 

o r  n o t e s  a s  a u th o r i ze d  b y  K a n s a s  l a w .

M o n i e s  av a i l a b l e  f o r  r e in v e s tm e n t  a s  a  r e su l t  o f  ma tu r i t i e s  may  b e 

r e i n v es t e d   w i t h  t h e  b an k  o r   a s s o c i a t i o n   h o l d i n g  su c h  mo n ie s  p r ov i d e d  th e
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b a n k  o r  s a v in g s  a n d  l o a n  a s s o c i a t i o n  a g r ee s  t o  p ay  t h e  s am e  o r  h i g h e r  r a t e  a s 

t h a t  o f f e r e d  by  t h e  h ig h e s t  b i d d e r  a t  t h e  t im e  o f  r e -o f f e r .

In  t h e  ev e n t  o f  i d e n t i c a l  h i g h  b i d s ,  t h e  a l l o c a t i o n  o f  mon i e s  t o  b e  i n -

v es t e d  b e tw e e n  th e  h ig h  b i d d e r s  s h a l l  b e  a t  t h e  d i s c re t i o n  o f  t h e  s u p e r i n t e n -

d e n t .

T h e  t r e a s u r e r  s h a l l  r e co r d  t h e  f o l l o w in g  in f o r m a t i o n :   t h e  d a t e  o f  e a c h 

o f f e r i n g ;  t h e  n ame  o f  e ac h  b a nk  o r  s a v i n g s  a n d  lo a n  a s so c i a t i o n  n o t i f i e d ;  t h e 

n am e  o f  t h e  o f f i c e r  n o t i f i e d ;  t h e  b i d ,  c a r r i e d  t o  f i v e  d e c i ma l  p l a c e s  ( . 1 1 1 1 1 ) ; 

t h e  a mo u n t  o f  mo n ie s  t h e  b a nk  o r  s av i n g s  a n d  lo a n  a s s o c i a t i o n  i s  w i l l i n g  t o  ac -

c e p t  a t  t h e  r a t e  b i d .

T o  b e  e l i g ib l e  t o  r e c e i v e  i n v e s t e d  f u n d s  o r  d e p o s i t s  f ro m  t h e  d i s t r i c t , 

a n y  o t h e r w i s e  e l i g ib l e  b an k  o r  s av i n g s  a n d  lo a n  a s s o c i a t i o n  sh a l l  h a v e  o n  f i l e 

i n  t h e  o f f i c e  o f  t h e  d i s t r i c t  t r e a s u r e r  a  l e t t e r  r e q u e s t i n g  i t s  i n c l u s i o n  in  t h e 

b i d d i n g  p r o c e s s  a n d  p r o v id i n g  p r o p e r  a s s u r a n c e  o f  c o mp l i an c e  w i th  r e q u i r e -

me n t s  o f  a p p l i c a b l e  l aw s  an d  b o a rd  p o l i c y  r e l a t i n g  t o  ma in t e n a n c e  o f  p ro p e r  s e -

c u r i t y  an d  a s s u r a n c e  o f  i t s  memb er s h i p  i n  go o d  s t a n d i n g  c o n s i s t e n t  w i th  c u r -

r en t  f e d e r a l  r eg u l a t i o n s .   T h e  s u p e r i n t e n d en t  s h a l l  r e p o r t  mo n th l y  t o  t h e  b o a rd 

o n  t h e  d i s t r i c t ' s  i n v e s tm e n t s .

Ap p r o v e d :  J u l y  1 6 ,  1 9 9 8


